76

Pham Ngoc Toan. Tap chi Phat trién Kinh té, 27(10), 76-93

C4c nhan toé anh hwéng dén tinh kip thoi
ciia b&o céo tai chinh cac céng ty niém yét
trén Sé Giao dich Chieng khoan
Thanh phé Ho Chi Minh

PHAM NGOC TOAN

Trudng Dai hoc Kinh té TP.HCM - toanpn@ueh.edu.vn

Ngay nhan:
02/08/2016

Ngay nhan lgi:
28/10/2016

Ngay duyét dang:
31/10/2016

Ma s6:
0816-M42-V03

Tir khéa:

Tinh kip thdi; Bdo céo tai
chinh; Quy mé cong ty;
Nganh; Don bay tai
chinh; Loi nhuan kinh
doanh; Cong ty kiém
toan.

Keywords:

Timeliness; Financial
Statements; Firm Size;
Industry; Financial
Leverage; Profitability;
Type of Auditing Firms.

Tém tit

Tinh kip thoi 1a mot trong nhimg nhan t6 gop phan tao nén tinh hitu ich
cta bao c4o tai chinh (BCTC). Muc tiéu cua nghién ciru nay nham xac
dinh cac nhan t6 anh hudng dén tinh kip thoi cia BCTC va phén tich tim
quan trong vé tinh kip thoi cia BCTC ddi v6i nha dau tu, cac chi thé bao
c4o va su phat trién cua thi trudng vén. Mau nghién ciru bao gdbm 77 ¢ong
ty niém yét (CTNY) trén S Giao dich Chtig khoan TP.HCM (HOSE)
giai doan 2010-2014. Téc gia st dung phuong phap nghién ctu dinh
lugng dé danh gia muc do tic dong cua cac nhan t6 dén tinh kip thoi cua
BCTC. Két qua nghién ctru cho thay nhén t6: Loai BCTC, loi nhun kinh
doanh, loai cong ty kiém toan, va don bay tai chinh c6 tac dong thuan
chiéu dén tinh kip thoi cia BCTC. Trong khi d6, nhan t6 quy mé cong ty
va nganh nghé kinh doanh tic dong nghich chidu dén tinh kip thoi ctia
BCTC cac CTNY trén HOSE. Tir d6, tac gia d& xuit mot sb kién nghi
nhim néang cao tinh kip thoi ciia BCTC cac CTNY.

Abstract

The timeliness is one of the major determinants contributing to the
usefulness of a financial statement. This study aims to determine the factors
impacting the timeliness of financial statements and point out the
importance of the financial statements’ timeliness to investors, individuals,
and the growth of financial markets. The data sample consists of 77
companies listed on Ho Chi Minh Stock Exchange (HOSE) over the period
of 2010-2014. The analysis of regression is to examine the extent of the
variables’ influence on the timeliness of financial statements. The findings
of the study show that the determinants such as the type of financial
statement, profitability, the type of auditing firms, and financial leverage
have positive effects on the timeliness of financial statements. Contrary to
this, firm size and business industry are negatively related to the timeliness
of financial statements. The study would suggest some policy
recommendations with the aim of enhancing the timeliness of firms’
financial statements on the stock exchange.
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1. Giéi thigu

Hoi d¢ong chuan muc ké toan qudc té (International Accounting Standards Board -
IASB) di dwa ra cac dic diém chat luong cua thong tin tai chinh hitu ich nhat cho cac
nha dau tu, nguoi cho vay va chu ng khac d6 1a: Thich hop, phan anh trung thuc, c6 thé
so sanh, c6 thé kiém tra, kip thoi va co thé hiéu duoc. Tinh kip thoi va thich hop 1a nhitng
dic tinh quan trong caa thong tin hitu dung, do d6 cac BCTC nén dugc cong bd diung
thoi gian dé tré nén hiru ich ddi voi ngudi sir dung trong viéc dua ra quyét dinh (Aktas
& Kargin, 2011).

Tai VN, viéc cong bd cac bao cao chua kip thoi van con kha phd bién va anh huong
khong nho toi chat lugng cua BCTC. Trong thuc té, viéc cong bd théng tin BCTC cuaa
cac CTNY con bi xem nhe, nhidu CTNY c6 website nhung noi dung rat so sai, khong
cap nhat thudng xuyén, thdng tin cong bd khong kip thoi cho ngudi st dung. Vi vay, dé
dam bao cho TTCK (TTCK) hoat dong mét cach hiéu qua thi Nha nudce da dua ra nhirng
yéu cau nghiém ngat vé viéc cong bd thong tin caa cac CTNY (ca thong tin tai chinh va
phi tai chinh). Diéu nay 1a do nhiing If do sau:

Thir nhat, BCTC kip thoi va tin cdy lam ting kha ning cac nha dau tu, ngudi cho vay
va nguoi st dung khac hiéu duoc kha nang cua Mot don vi kinh doanh trong viéc tao ra
doanh thu, dong tién va cac diéu kién tai chinh;

Thir hai, cong bd thong tin chinh xéac, toan dién va kip thoi 1am ting sy tin tuong cua
¢ dong va cho phép ho danh gia ¢ co s vé sy van hanh trong quan Ii va sir dung tai
san cua ho. Tur do, lam tiang sy ung ho cua co dong va tinh hiéu qua cua thi truong. Co
thé néi rang thoi gian tir khi két thic nam tai chinh cho dén ngay cong b théng tin tur
cac bao céo kiém toan hang nam cang ngan thi cang co loi.

Trén thé gi6i da c6 rat nhiéu nghién ctu vé tinh kip thoi caa BCTC cac CTNY trén
TTCK. Tuy nhién, & VN hién c6 rét it cong trinh nghién ciru vé linh vuc nay. TAc gia
nhan thay khe hé cua céc nghién ctru trude nhu: Pham vi nghién ciu con hep, st dung
s6 liéu cia BCTC cac CTNY chi trong giai doan 1 hoic 2 nim nén két qua cé do tin cay
chura cao. Ngoai ra, & mdi moéi truong kinh té khac nhau thi cac nhan té tac dong ciing
khéc nhau. Do d6, tac gia mo rong hudng nghién ctiru nay thong qua nhan dién toan dién
hon cac yéu t6 thudc dic diém doanh nghiép (DN) c6 tac dong dén tinh kip thoi cua
BCTC dé tir &6 co nhitng dé xuat, giai phap nham nang cao tinh kip thoi cia BCTC trén
TTCK.
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2. Co sé Ii thuyét va khung phan tich

2.1. Co s li thuyét

2.1.1. Li thuyét ty nhiém

Li thuyét uy nhiém (Agency Theory) duoc dé cap lan dau tién boi Ross (1973), sau
d6 duoc thé hién cu thé hon trong nghién ciru cua Linsley va Shrives (2000). Li thuyét
nay nghién cau méi quan hé gitra bén ay nhiém (Principal) va bén dugc uy nhiém
(Agent), trong d6 bén duoc uy nhiém thay mat bén uy nhiém dé quan i DN, thuc hién
cac cong viéc duoc uy nhiém. Li thuyét uy nhiém gia dinh rang ca hai bén (bén uy nhiém
va bén duoc ty nhiém) déu téi da hoa loi ich ctia minh. Khi bén duoc ty nhiém hanh
dong Vi lgi ich riéng ciia ho ma gay bét loi cho bén uy nhiém, vi du nha quan Ii s& ting
lgi ich caa minh théng qua viéc chi tiéu nhiéu hon (xay dung van phong 16n, mua sam
Xe sang trong...) va sb tién nay s& lam giam loi nhuan cua céc c6 dong. Cac méu thudn
nay ton tai do su phan chia quyén s& hiru va quyén quan |i tai san trong cong ty. Nhiing
van dé nay 1am phat sinh chi phi iy nhiém (Agency Costs). Chi phi uy nhiém la chi phi
chi tra cho sy xung dot loi ich giira hai bén bao gdm chi phi giam sat (Monitoring Cots),
chi phi lién két (Bonding Cots) va chi phi khac (Residual Cots).

Chi phi ay nhiém s& duoc tbi thiéu hoa bang cach cung cap nhirng wu dai phu hop dé
gan két lgi ich cua ca hai bén thdng qua hop dong hiéu qua (1a két qua thuong thuyét
giita hai bén dé dam bao loi ich cua ca hai dugc can bang ngay tir dau). Trong d6, néu
bén duogc uy nhiém bi phat hién hanh xa khdng vi lgi ich cua bén uy nhiém sé bi phat,
uy tin bi giam sut dan dén nguy co bi sa thai. Khi d6, bén duoc ty nhiém s& hanh xir
theo hudng tdi da hoa loi ich cua bén ay nhiém. Nguoc lai, bén ty nhiém ciing s& cung
cap nhitng chinh sach khen thudng nham ghi nhan nhitng nd luc 1am viéc cia bén duoc
uy nhiém, dam bao lgi ich cho bén dugc uy nhiém. Trong hop ddng hiéu qua, chi phi ay
nhiém duoc téi thiéu hoa do lgi ich cua hai bén dugc can bang.

Theo Ii thuyét ty nhiém, trong phan 16n cac DN hoat dong c6 quy mé Ién, cac mau
thuan giita bén ay nhiém va bén dugc uy nhiém la rat dang ké vi nguoi diéu hanh DN
thuong chi s¢ hitu mot phan nho ¢6 phan. Do d6, dé han ché chi phi uy nhiém, ngudi
diéu hanh can phai cong bd théng tin nhiéu hon dén cac c6 dong. Nhu vay, Ii thuyét ay
nhiém da gép phan giai thich anh huong cua nhan té quy mé dén viéc cong bé thong tin.
Ngoai ra, Ii thuyét uy nhiém ciing gop phan 1am rd anh huéng caa nhan t6 loi nhuan kinh
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doanh dén viéc cong bd thong tin, vi dbi véi nhitng cong ty co loi nhuan cao, nha quan
Ii mudn cong bé théng tin nhiéu hon dé thé hién kha ning quan Ii caa minh.

2.1.2. Li thuyét thdng tin hitu ich cho viéc ra quyét dinh

Xuit phat tir dong nghién ciu chuan tac vé ké toan trong giai doan 1950-1970, céc
khudn mau Ii thuyét ké toan da duoc xay dung va ban hanh bai cac t chic 1ap quy vé
ké toan va tro thanh nén tang cua hé théng ké toan tai chinh hién nay trén thé gii. Li
thuyét théng tin hitu ich cho viéc ra quyét dinh (Decision Usefulness Theory) xuat phét
tir muyc tiéu cua ké toan 1a cung cap thdng tin hiru ich cho ngudi sir dung dé dwa ra quyét
dinh kinh té (Staubus, 2000). Trén co s¢ do, cac dic diém chat lugng cia BCTC duoc
xac dinh. Trudc hét, BCTC can bao gom céc thdng tin thich hop, nghia 1a cac thong tin
c6 thé gitip ngudi sir dung danh gia dwoc qua khir va dy doan dugc tuong lai cua doanh
nghiép. Khdng nhitng vay, cac thdng tin ndy can thé hién trung thyc tinh hinh hoat dong
cua doanh nghiép, nghia 1 phan anh ding ban chit cua cac hién tuong kinh té. Ngoai
ra, nhitng yéu cau thir yéu khac nhu trinh bay dé hiéu, kha ning so sanh, kha ning kiém
tra va tinh kip thoi phai dugce dap tmg. Cac ddc diém chit luong trén la nén tang xay
dung hoac lra chon cac chinh sach ké toan cua doanh nghiép (IASB, 2010).

Ap dung vao van dé cong bd BCTC, Ii thuyét ndy yéu cau BCTC phai cung cip cac
thdng tin can thiét va kip thoi cho viéc ra quyét dinh cta ngudi sir dung, trong d6 bao
gom hai dbi twong chinh 14 nha dau tu va cha no.

2.2.  Khung phan tich va gid thuyét nghién cizu

Can clr vao co sé i thuyét va két qua nghién cau thuc nghiém vé cac nhan td tac dong
dén tinh kip thoi cua BCTC cac CTNY trén HOSE, cac gia thuyét nghién ctru dugc xay
dung nhu sau:

Nhan té quy md doanh nghiép

Quy md doanh nghiép duoc chi ra la nhan té tac dong dén tinh kip thoi trong nghién
ctru cia Haw va Ro (1990). Haw va Ro (1990) ham y do cac cong ty 16n cé hé thdng xix
If dix liéu hiéu qua hon va 16n hon lam cho viéc chuan bi cac thong tin va quy trinh kiém
toan ngan nén viéc kiém toan s& nhanh hon va phat hanh BCTC som hon; cong viéc
kiém toan d& dang hon dbi véi cac cong ty 16n bai vi ho cung cap cac bao céo hang quy
ma cé&c cong ty nho thong thudng khong co; cac cong ty 16n phai doi mat véi ap luc Ion
dé phat hanh BCTC kip thoi hon khi nhu cau vé thdng tin tai chinh caa ho 13 16n hon.
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Két qua nghién ctiru cia Ahmed va Hosain (2010) giai thich c6 nhiéu kha ning cac
cong ty quy md 16n s& cong bé BCTC cham tré hon. Vi vay, nghién ctu tién hanh kiém
tra gia thuyét:

H1: Quy md cong ty cang lon thi tinh kip thoi cang cao (+/-)

Nhan t6 loai BCTC

Aktas va Kargin (2011) cho ring do phuc tap cia BCTC ciing anh huéng dén tinh
kip thoi. Do d6, BCTC hop nhét caa cong ty me thudng duoc cdng bd tré hon cac cong
ty khac. Su anh hudong nay cé thé duogc giai thich qua mot sb 1i do nhu sau: Cong ty me
phai doi cac cong ty con chdt sb liéu bao céo cudi nim, sau d6 mai tién hanh xu I, ddi
chiéu sé liéu va thuc hién cac thu tuc hop nhat; thoi gian kiém toan BCTC hop nhét dai
hon céc bao céo riéng 1¢. Vi ngoai nhiing tha tuc can thyc hién déi véi cac BCTC riéng
1&, kiém toan vién can phai thuc hién thém céc tha tuc nhu: Kiém todn hoic soat xét cac
cong ty thanh vién, dbi chiéu cac giao dich noi bo gitta cac don vi thanh vién va kiém
toan c4c bit toan hop nhat. Gia thuyét dugc dit ra nhu sau:

Ha: Logi BCTC (BCTC hop nhdt hay BCTC riéng 16) ¢6 tdc dong thudn chiéu dén
tinh kip thoi cua BCTC (+)

Nhan t6 lgi nhuan kinh doanh

Mot sb nha nghién ciru da st dung cac du hiéu kinh doanh i 16 nhu 13 mot bién giai
thich cho tinh kip thoi nhu: Trueman (1990), Carslaw va Kaplan (1991), Afify (2009).
Pa phan céc nghién ciru ndy déu chi ra cac cong ty bao céo 16 trong ki dugc dy Kkién s&
phat hanh bao cdo cham tré hon so véi nhitng cong ty cd bao céo lgi nhuan.

Carslaw va Kaplan (1991) cho ring cong ty phai ddi mat véi mét su thua 15 s& yéu
cau cac cong ty kiém toan dé bat dau viéc kiém toan mudn hon binh thuong. Bang céach
1am nhu vay, s& c6 mot sy cham tré trong viéc truyén dat thdng tin xau ddi véi cong
chung. Nguoc lai, cac cong ty c6 loi nhuan cao hon c6 thé doi hoi viéc kiém toan hoan
thanh cang nhanh cang tét &é nhanh chdng phét hanh tin tac tét. D6 1a méi lién hé nghich
chiéu gitra c4c bién. Vi vay, gia thuyét dugc dat ra Ia:

Hs: Cong ty c6 lei nhudn tot (ROE>0) thi tinh kip thoi cang cao (+)

Nhan té don bay tai chinh

Nghién ctu cua Owusu-Ansah (2000), Ahmed va Hossain (2010) cho rang c6 mot
mdi quan hé thuan chiéu giita don bay tai chinh va sy cham tré kiém toan BCTC. Cac
cong ty ¢ ti 1 cao caa don bay ¢ nhiéu kha nang pha san va kiém toan vién phai doi
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mit v6i nguy co kién tung cao hon néu lam khong dang quy dinh. Do d6, cac kiém toan
vién c6 thé duoc du kién dé thuc hién cong viéc kiém toan tuong ddi chi tiét, va do do,
thoi gian dé thuc hién hoan thanh cong viéc kiém toan sé& 1au hon. Do d6, gia thuyét duoc
datrala:

Ha: Pon bdy tai chinh cang cao thi tinh kip thoi ciza BCTC cang thap (-)

Nhan té loai cong ty kiém toan

C6 nhiéu nghién ciru da kiém tra bang thuc nghiém mdi quan hé gia loai cong ty
kiém toan va tinh kip thoi cia BCTC. Theo Gilling (1977), sw cham tré kiém toan ddi
Véi céc cong ty kiém toan qudc té duoc dy kién sé it hon so véi cac cudc kiém toan cua
cac cong ty kiém toan khéac, bai vi ho 1a nhitng doanh nghiép 16n, cé thé thuc hién kiém
toan mot cach hiéu qua hon, va linh hoat hon trong 1ap ké hoach dé hoan thanh cugc
kiém toan trong thoi gian ngén hon.

Loai cong ty kiém toan thudng duoc phan thanh 2 nhém: Céng ty Big 4 va phi Big
4. Cong ty Big 4 duoc dé cap dén la: KPMG, Ernst & Young, Pricewaterhouse Coopers
va Deloitte. Pay la nhitng cong ty I6n va lau nam do d6 dugc gia dinh c6 thé thuc hién
kiém toan hiéu qua hon va c6 sy linh hoat hon trong viéc sip xép cong viéc kiém toan
dé c6 thé duoc hoan thanh dung thoi han. Do d6, gia thuyét duoc dat ra Ia:

Hs: Cdc cong ty dwot Kiém toan boi cac cong ty Big 4 thi tinh kip thei cang cao (+)

Nhan té nganh

Mot s6 nha nghién ciru trude do da sir dung bién nganh nhu 1a mot bién giai thich
cho tinh kip thoi cia BCTC. Theo Che-Ahmad va Abidin (2008) thi thoi gian céng bd
BCTC cua céc cong ty tai chinh thudng ngan hon so véi cac cong ty phi tai chinh. Bai
cac cong ty phi tai chinh thuong c6 thém cac khoan muc khac nhu hang ton kho, cac
khoan phai thu, bén canh d6 di vai cac cong ty tai chinh trong nghién ciru dugc kiém
toan da phan cac cong ty kiém toan 16n trong Big 4 va su thay doi cong ty kiém toan
ciing it hon nén thoi gian kiém todn s& nhanh hon cac cong ty phi tai chinh.

Bén canh do, cac két qua ciia Ahmad va Kamarudin (2003), Aktas va Kargin (2011)
lai cho thay cong ty lam viéc trong nganh tai chinh cham tré hon trong bao céo. Két qua
cua Tiirel (2010) cho thiy cac cong ty lam viéc trong nganh céng nghiép san xuat c6 béo
céo kip thoi hon. Vi nhiing i do trén, gia thuyét duoc dwa ra nhu sau:

He: Nhan t6 nganh 6 tac déng dén tinh kip thoi ciia BCTC (+/-)
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3. Phwong phap nghién ctru

3.1.  Po lwong bién phy thugc va bién dgc Idp trong mé hinh

Po lwong bién phu thuge

Tinh kip thoi da duoc tién hanh nghién ciru trong linh vuc ké toan kiém toan dudi
nhiéu goc do, & nhiéu nudce trén thé gioi:

Theo Carslaw va Kaplan (1991), kip thoi la khoang thoi gian gitra ngay BCTC va
ngay bao c4o kiém toan. Pai dién cho sé ngay troi qua gitta ngay két thic nién do ké
toan va ngay kiém toan vién ki BCTC.

Ahmed va Hossain (2010) cho rang tinh kip thoi duoc hiéu 1a BCTC phai dugc cong
bd dén ngudi sir dung ngay khi ho can nd dé dua ra quyét dinh, boi vi thdng tin s& mat
di tinh hitu ich néu BCTC khong dugc cung cap kip thoi khi can sir dung.

Theo Aktas va Kargin (2011), kip thoi duoc hiéu 1a sé ngay gitta ngay két thuc ki ké
toan nam va ngdy ma CTNY phai cdng bé BCTC theo quy dinh cua phap lut.

Phan I¢én cac nghién cuu tiép can tinh kip thoi theo Carslaw va Kaplan (1991), bai né
thé hién rd hon céc cach do ludng con lai ciing nhu viéc thu thap dir liéu d& dang hon.

Trong nghién ciu ndy, tinh kip thoi duge do ludng bang sb ngay ké tir ngay két thic
nién do theo quy dinh cua phéap luat dén ngay ki bao cao kiém toan va duogc ki hiéu 1a
NGAY.

Dé 1am rd muc do khac biét, tac gia chia tinh kip thoi thanh 2 phan, thir nhat 13 nhiing
cong ty c6 sb ngay nho hon hoic bang 90 dugc gan sb 1, sé ngay 16n hon 90 dwgc géan
s6 0 va dugc ki higu 1a NGAYMH.

Bang 1.
M ta va do ludng cac bién doc 1ap trong md hinh
Chiéu
Nhan t6 Nghién ctru co sé Do luong cac bién anh
hudng
Haw va Ro (1990)
Quy mb cdng ty Carslaw va Kaplan (1991) = Log co s 10 cua o
(QUYMO) Al-Ghanem va Hegazy tong tai san

(2011)
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Chiéu
Nhan t6 Nghién ciru co s& Do luong cac bién anh
hudong

1: BCTC hop nhit
Loai BCTC (BCTC) Aktas va Kargin (2011) +
0: BCTCriéng I¢

Trueman (1990) .
. . . = Loi nhuan sau thué /
Loi nhuan kinh doanh (ROE)  Carslaw va Kaplan (1991) o1 nhtian salthue +

Vén chu s¢ hitu
Afify (2009)

Bon biv tai chinh Carslaw va Kaplan (1991) )
oOn bay tai chin = No phai tra / T3
Y Owusu - Ansah (2000) .. ?p aitra/Tong -
(NO) tai san
Ahmed va Hossain (2010)

1: Cong ty kiém toan

o o Gilling (1977) Big 4
'(‘gi';?)”g ty kiem toan Raja va Khairul (2003) N "
Piing Dinh Tan (2013) 0: Céc cong ty kiem
toan khac

Carslaw va Kaplan (1991) 1: Cong ty phi san

Che-Ahmad va Abidin Xuat
Nganh (NGANH) (2008) +-
Trel (2010) 0: Cong ty san xuét

Aktas va Kargin (2011)

3.2. M@ hinh héi quy

Nghién ctu tién hanh do ludng tac dong cua 6 nhan t6 tac dong dén tinh kip thoi cua
BCTC céc CTNY trén HOSE. Dya trén céac gia thuyét duoc dua ra, mo hinh hoi quy
téng thé duoc dé nghi trong nghién ciru nay dé kiém dinh cac gia thuyét néu trén cé dang
nhu sau:

Y = Bo+ BiXi+ BXo+ BaXs + BuXy + BsXs + BsXo

Trong do:

#: Tinh kip thoi ciia BCTC

X, — X¢: Céc yéu t anh huong dén tinh kip thoi cia BCTC

B, : Uédc luong diém cua B; (i=1...6)
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3.3.  Mdu nghién citu va phiong phap thu thap dir liéu
3.3.1. Mau nghién ctru

Dbi tuong cua nghién ctu tap trung vao cac DN niém yét trén HOSE. Qué trinh chon
mau cac CTNY trén HOSE dugc md ta trong Bang 2:

Bang 2

Bang mo ta chon miu
Tong s6 CTNY nam 2014 339
Trong do:
S6 cong ty tai chinh 19
Tong thé can diéu tra 320
S6 cong ty trong mau (n = N/(1+N(e)?) 77

Nguaon: Theo tong két cua tac gia.

3.3.2. Phuong phap thu thap di liéu

Dit liéu trong nghién ciru dugc |y tir cac bao céo thuong nién (BCTN) cho nam tai
chinh két thic ngay 31/12/2014 cuia cac DN niém yét trén HOSE. Téc gia tai 77 BCTN
cing céac phu lyc dinh kém theo phuong phap chon ngau nhién trong giai doan 2010
2014. Sau d6, 14y dit liéu cua bién phu thudc va cac bién doc 1ap tir 77 BCTN va céc phu
luc kém theo bao gom: Ngay cong bé BCTC di dugc kiém toan, loai nganh, loai cong
ty kiém toan, loai BCTC, lgi nhuan kinh doanh, quy mé cong ty, don bay tai chinh.

4. Két qua va thao luan
4.1. Két qua nghién ciru
4.1.1. Phan tich théng k& md ta cac bién trong md hinh
Bang 3 mo ta thong ké nganh khao sat. Trong 385 doanh nghiép khao sat thi ¢ 210

doanh nghiép thudc linh vuc san xuat va 175 doanh nghiép thugc doanh nghiép phi san
Xuit. Trong d6, ¢ 231 doanh nghiép sir dung BCTC hop nhat (Bang 4).
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Bang 3

Thdng ké nganh khao sat
Nganh khao sat S6 doanh nghiép Tile % % tich liiy
San xuat 210 54,5 54,5
Phi san xuat 175 455 100,0
Tong cong 385 100,0

Bang 4

Théng ké loai BCTC ma cac cong ty dang ap dung
Loai BCTC S6 doanh nghiép Tile % % tich liiy
Riéng lé 154 40,0 40,0
Hop nhat 231 60,0 100,0
Tong cong 385 100,0

Theo Bang 5 thi trong 385 cong ty khao sat c6 279 cong ty duoc kiém toan boi Big 4
(chiém 72,5%), con lai 106 cong ty dwoc kiém toén bai phi Big 4 (chiém 27,5%).

Bang 5

Théng ké loai cong ty kiém toan
Loai cong ty kiém toan S6 doanh nghiép Tile % % tich liy
Phi-Big 4 106 27,5 27,5
Big 4 279 72,5 100,0
Téng cong 385 100,0

Bang 6 thdng ké mo ta céc bién dinh luong trong md hinh. Trong cac cong ty khao
sat thi quy mé doanh nghiép thip nhat I1a 4,95 va cao nhét la 7,24; ROE thay dbi tir 0
dén 0,86 mirc trung binh trong mau 1a 0,4336. Thuong s6 ng trén tong tai san thay doi
tir mic -0,56 dén 0,98. S6 ngay tir khi két thuc nam tai chinh cho dén ngay ki bao céo
kiém toan cua cac CTNY tai HOSE trong mau nghién ciru dao dong tir 21 ngay dén 160
ngay, thoi han phét hanh bao c4o kiém toan trung binh 1a 76 ngay. Do léch chuan phan
anh mirc chénh Iéch binh quan gitra thoi han phéat hanh bao céo kiém toan caa cac CTNY
trong mau nghién ctiu xap xi 1a 15 ngay.
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Bang 6
Théng ké cac bién dinh luong trong mé hinh
L S6 mau Gia tri Gia tri Gia tri Do léch
TT (\-;aeri:blfens) guan sat nho nhat I6n nhat trung binh chuan
(N) (Minimum)  (Maximum) (Mean) (Std.)
1 QUYMO 385 4,95 7,24 5,8836 0,49487
2 ROE 385 0,00 0,86 0,4336 0,20840
3 NO 385 -0,56 0,98 0,1390 0,13632
4 NGAY 385 21 160 76,59 15,182
Bang 7
Théng ké ngay BCTC (da duoc ma héa)
Ngay cong b BCTC S6 doanh nghiép Tilé % % tich liy
>90 187 48,6 48,6
<=90 198 51,4 100,0
Téng cong 385 100,0

Nhu vay, dya vao Bang 7 thi c¢d thé thiy duoc rang c6 187 cong ty chua BCTC kip
thoi va 198 cong ty la bao cao kip thoi.

Trude khi di vao kiém dinh md hinh nghién ctu bang phan tich héi quy tuyén tinh
boi, tac gia xem xét sy tuong quan gitra cac bién doc 1ap va bién phy thuoc dé loai bét
céc nhan té xau trude khi chay hoi quy. Hé sé nay ludn nam trong khoang tir -1 dén 1,
lay gia tri tuyét dbi, néu tir 0,4 dén 0,6 thi twong quan trung binh, 16n hon 0,6 13 twong
quan chat ch& va cang gan 1 thi mdi quan hé cang chat, néu nho hon 0,3 thi méi quan hé
la long.

Bang 8 cho thay cac bién doc 1ap: QUYMO, BCTC, ROE, NO, CTKT, NGANH c6
hé s6 twong quan véi bién phu thusc NGAYMH, cu thé céc bién: NO, ROE, CTKT,
BCTC twong quan cuing chiéu vai bién NGAYMH; bién QUYMO, NGANH tuong quan
nghich chiéu véi bién NGAYMH; hé sé tuong quan cua bién phu thudc véi cac bién doc
lap dao dong tir -0,083 dén 0,495. Bién QUYMO, NGANH, BCTC c6 méi twong quan
yéu vai bién NGAYMH; bién CTKT, ROE, NO c¢6 twong quan gan trung binh véi bién
NGAYMH.
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Bang 8
Ma tran tuong quan giita bién phu thudc va cac bién doc lap

NGAYMH QUYMO BCTC ROE NO CTKT NGANH
NGAYMH 1,000 -0,080 0,030 0,471 0,241 0,495 -0,083
QUYMO -0,080 1,000 0,345 0,207 0,129 0,073 0,091
BCTC 0,030 0,345 1,000 0,088 -0,034 -0,040 0,266
ROE 0,471 0,207 0,088 1,000 -0,075 0,107 -0,084
NO 0,241 0,129 -0,034 -0,0/5 1,000 0,056 0,132
CTKT 0,495 0,073 -0,040 0,107 0,056 1,000 0,049
NGANH -0,083 0,091 0,266 -0,084 0,132 0,049 1,000

Bang 9 trinh bay két qua hoi quy véi bién phu thudc 1a NGAYMH: cac bién doc lap

1a NGANH, CTKT, QUYMO, NO, ROE, BCTC

Bang 9
Két qua hoi quy da bién
Hé sé Hé sé Théng ké
POy 2 s . Muc y N £
chua chuan hoa chuanhéa  Gija tri i da cong tuyén
M6 hinh . nehia ,
C stat : D i He¢ so
Beta Sai sb chuan Beta (Sig.) ung sai
Tolerance VIFE
(Hang sb) 1,091 0,213 5121 0,000
QUYMO -0,273 0,038 -0,270 -7,116 0,000 0,823 1,215
BCTC 0,077 0,039 0,076 1,976 0,049 0,807 1,239
ROE 1,166 0,086 0,485 13,593 0,000 0,926 1,079
NO 1,109 0,130 0,302 8,551 0,000 0,946 1,057
CTKT 0,507 0,039 0,453 13,009 0,000 0,974 1,027
NGANH -0,101 0,036 -0,100 -20,762 0,006 0,896 1,116
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Heé sb Hé sb Théng ké
An hA An hA . Mic y A A
chua chuén héa chuanhéa  Gjatri g da cong tuyén
M hinh . Dehia ,
R stat ; Dung sai H¢ so
Beta Sai s6 chuan Beta (Sig.) ung sal

Tolerance VIE
R? 0,553
R? 0,546
Sig. (F statistic) 0,000P
Durbin - Watson 1,906

Két qua hdi quy da bién theo Bang 9 cho mé hinh hdi quy c6 dang nhu sau:
NGAYMH = 0,485*ROE + 0,453*CTKT + 0,302*NO + 0,076*BCTC -
0,270*QUYMO - 0,100*NGANH

Trong md hinh nay, cac bién ROE, CTKT, NO, BCTC, QUYMO, NGANH c¢6 ¥ nghia
thdng ké. Ngoai ra hé s6 VIF cua tat ca cac bién déu nho hon 5 ching té md hinh khéng
c6 dau hiéu cua hién tuong da cong tuyén. Bong thoi gia tri cua thdng ké d (Durbin-
Watson) bang 1,906 nam trong mién khong c6 hién tuong tu twong quan.

Nhu vay, két qua chi ra ROE, CTKT, NO, BCTC, QUYMO, NGANH thoa mén tit ca
céc gia dinh cho md hinh hdi quy, do dé co thé dung dé giai thich cho su tac dong cua
cac bién dén tinh kip thoi cia BCTC cac CTNY trén HOSE.

4.2. Thao lugn két qua nghién ciru

Két qua théng ké md ta vé cac bién trong md hinh cho thy sé ngay tir khi két thic
nam tai chinh dén ngay ki béo cao kiém toan cua cac CTNY trén HOSE trong mau
nghién cau dao dong tir 21 dén 160 ngay, thoi han phat hanh bao cao kiém toan trung
binh Ia 76 ngay. Trong 385 doanh nghiép dugc khao sat thi cd 198 cong ty la bao céo
kip thoi va 187 cong ty chua BCTC kip thoi chiém ti 16 khé cao (48,57%). Diéu nay ham
y cac CTNY can c6 cac chinh sach, bién phap nang cao tinh kip thoi cia BCTC dé dam
bao tinh hitu ich va minh bach théng tin BCTC. Két qua hdi quy & Bang 9 cho thay céac
hé s6 hdi quy mang dau duong thé hién cac yéu té trong md hinh hoi quy trén anh huong
ti I¢ thuan dén tinh kip thoi caa BCTC va nguoc lai, cac hé sb hoi quy mang dau am thé
hién cac yéu té trong md hinh héi quy anh huong ti 1é nghich dén tinh kip thoi coa
BCTC.
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Trong c&c nhan té tac dong nghich chiéu thi quy md cong ty (QUYMO) thé hién cong
ty cang I6n thi thoi gian cdng b théng tin cang cham. Cong ty cang Ién khéi luong cong
viéc cang nhiéu, mic d6 cong viéc phuc tap doi hoi kiém toan vién cé trinh do, kinh
nghiém dé c6 thé hoan thanh cong viéc kiém toan, nén thoi gian kiém toan co thé kéo
dai hon cac cong ty nho. Két qua nay dong quan diém vai Moradi va cong su (2013),
Ahmed va Hosain (2010). Nhan t6 nganh Ia nhan té thi hai trong mé hinh tac dong
nghich chiéu tai tinh kip thoi cia BCTC da chi ra c4c cdng ty san xuat c¢6 xu hudng cong
bé thdng tin cham tr& hon cac cong ty phi san xuat. Két qua nay phi hop vai nghién ciu
trude day cua Ashton va cong sy (1987), Carslaw va Kaplan (1991).

Loai BCTC Ia nhan t5 co tac dong 16n nhat trong céc nhan t6 tac dong dén tinh kip
thoi cia BCTC. Két qua nghién cau 1am rd thoi han cong bé BCTC hop nhét s& dai hon
thoi han cong bé BCTC riéng 1¢ vi BCTC hop nhét phic tap va can nhiéu thoi gian dé
t6ng hop s6 liéu tir cac cong ty thanh vién. Két qua nay phu hop véi nghién ciru truéc
day cua Aktas va Kargin (2011). Méi quan hé thuan chiéu giira loi nhuan cong ty (ROE)
va tinh kip thoi ciing thé hién rat rd. N6 thé hién rang néu cong ty c6 lgi nhuan cang cao
thi s& cong bd thdng tin cang sém dé cac nha dau tu c6 thé thiy duogc tinh trang tt cua
cong ty, ki vong sé& thu hat nhiéu nha dau tu hon, gia ¢ phiéu cong ty c6 thé ting lén
nham tan dung cac loi thé trén thi truong. Nhan té loai cong ty kiém toan chi ra cac cong
ty duoc kiém toan bai cac cong ty Big 4 cong bé thdng tin kip thoi hon boi nhiéu yéu t6
nho quy mé cdng ty kiém toan nhu sy chuyén nghiép, kinh nghiém, uy tin, linh hoat. ..
ma cung cap két qua kiém toan som hon. Két qua trén phii hop véi da phan céc tac gia
nghién ctru nhu: Gilling (1977), Ahmad va Kamarudin (2003). Don bay tai chinh (NO)
thé hién ng cua cong ty cang Ion thi cong ty co xu huéng cong b thong tin cham tré
hon, ti $6 no trén tong tai san 16n thi sb ngay cong b théng tin cang kéo dai tuc cong ty
¢6 xu huéng cong bd théng tin cham hon. Két qua trén dong quan diém voi cac tac gia
nhu Owusu - Ansah (2000), Ahmed va Hossain (2010).

5. Két luan va kién nghi

5.1. Kétlugn

Thong qua viéc hé thong lai cac nghién ctu trude day cung véi mot s tai ligu tir Ii
thuyét cling nhu thyc tién tai VN, tac gia dé& xuat md hinh nghién ctu vé cac nhan té anh
hudng dén tinh kip thoi caa BCTC bao gém 6 nhan té: (1) Quy md cong ty, (2) Loai
BCTC, (3) Loi nhuan kinh doanh, (4) Pon bay tai chinh, (5) Loai cong ty kiém toan, va
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(6) Nganh. Dya vao md hinh nghién ctu, tac gia da thu thap dir liéu caa 77 CTNY trén
HOSE trong giai doan 2010-2014. Str dung phuong phéap nghién ctru dinh luong, nhitng
dir liéu da duoc ma hda s& nhap vao phan mém xi Ii dix liéu SPSS dé théng ké mo ta cac
nhan t6 doc lap tir d6 danh gia thyuc trang cac nhan t6 tic dong dén tinh kip thoi cua
BCTC trong mau sau d6 tién hanh chay hdi quy theo phuong phap binh phuong ti thiéu
dé kiém dinh mé hinh, do ludng mic d6 anh hudéng cua cac nhan td dén tinh kip thoi
cua BCTC.

Két qua phan tich hdi quy cho thiy trong cac nhan té thi 4 nhan té gom: loai BCTC,
loi nhuan kinh doanh, loai céng ty kiém toan va don bay tai chinh co6 tac dong thuan
chiéu Ién tinh kip thoi cia BCTC cac CTNY trén HOSE. Trong d6, loai BCTC (4 =
0,76) 1a nhan t6 tac dong 1on nhét, tiép dén 1a loi nhuan kinh doanh ( 8 = 0,485), loai
cong ty kiém toan ( 8 = 0,453) va cubi cung la don bay tai chinh (4 = 0,302). Nhan t6
quy mo cdng ty va nganh co tac dong nghich chiéu. Cu thé, quy mé cong ty (B = -
0,270) va nganh ( g =-0,100).

Tuy nhién, nghién ciru van con ton tai mot sé han ché nhat dinh: C& mau twong ddi
nho so v&i pham vi va thoi gian nghién ctiu trong giai doan 5 ndm 2010-2014; han ché
vé viéc xay dung mé hinh nghién ctu, tinh Kkip thoi dugc nghién ctiu rat nhiéu trén cac
nudc phét trién va ¢ nhidu nhan t6 tac dong, tuy nhién dé phd hop voi diéu kién thi
truong & VN va diéu kién nghién ciu nén tac gia chi chon nhiing tiéu chi phti hop cho
viéc thu thap dir liéu mot cach phu hop nhat. Néu c6 thé xay ding mot thang do da dang
va thich hgp hon thi nghién ctu tinh kip thoi cia BCTC sé khach quan va dang tin cay
hon; Két qua nghién ctu nay chi gidi han ¢ céc cong ty phi tai chinh. Day 1a mat han
ché 16n caa cong trinh, hy vong s& duoc nghién ciru trong cac cdng trinh tiép theo.

5.2.  Kién nghi va goi ¥ chinh sach

C6 thé néi viéc cham cong b théng tin BCTC ludn 1a cha dé nong ddi véi cac CTNY
tai VN. Két thdc thoi han cong bd thong tin ludn cé tinh trang cac So Giao dich Ching
khoén phai néu tén, ra van ban nhic nhé cac doanh nghiép vi pham va bi Uy ban Ching
khoan Nha nuéc xem xét xir phat hanh chinh. Trén co s& két qua nghién ciu vé anh
huong cua cac nhan t dén tinh kip thoi cia BCTC, tac gia dé xuat cac kién nghi tap
trung vao nhom céc nhan té tac dong dén tinh kip thoi cia BCTC nhu sau: Tuén thu quy
dinh chat ché caa Bo Tai chinh va ciia Uy ban Chung khoan Nha nuéc, xem xét thay doi
nién do ké toan, tuan thi quy dinh chat ch& vé ké toan. Di véi cac cong ty thuc hién
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BCTC hop nhit can ddng nhat quy trinh khoa s6, 1ap BCTC hop nhit va qua trinh nay
can ¢6 can bo giam sat thuc hién, tly vao thuc trang, quy md, mic d6 khdi lugng cong
viéc dé lua chon cong ty kiém toan phi hop... Dong thoi téc gia ciing dé xuat kién nghi
dbi voi cac co quan quan |i can ting cudng giam sat doanh nghiép hoat dong kém, that
chat quy dinh cdng b thong tin, dua ra nhitng ché tai nghiém khic, rit ngan thoi han
cong bd BCTC. Céc nha dau tu can cha dong tim kiém cac thong tin lién quan dén hoat
dong cong b thdng tin cua doanh nghiép, tim hiéu ki tinh hinh tai chinh doanh nghiép,
trugc khi ra quyét dinh dau tu tranh tinh trang mua phai nhitng ching khoén c6 rii ro
cao va cac nha dau tu can Ién tiéng dé bao vé quyén loi caa minh va gop phan han ché
céc sai pham lién quan dén hanh vi che giau, tri ho&n cong b thong tinm
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